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DESEMPENHO DAS EXPORTACOES DO AGRONEGOCIO EM 2025

Sustentado pelo forte crescimento dos volumes exportados, agronegocio brasileiro bate
novo recorde de receita de exportacdes em 2025
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As exportagbes do agronegodcio encerraram 2025 com alta de 3% frente a 2024,
totalizando US$ 169,2 bilhdes, o maior valor da série histérica, segundo andlise do Insper
Agro Global com base nos dados da Secretaria de Comércio Exterior (SECEX/MDIC). Mesmo
com a queda nos precos de algumas commodities, 0 aumento nos volumes exportados de
produtos como soja em graos, milho e carnes sustentou o resultado. Além disso, o Brasil
recuperou sua forca em mercados como China e Unido Europeia, ap6s um ano anterior

marcado por exportacdes mais fracas.

As importacfes de produtos e insumos do agronegdcio também atingiram um nivel
recorde, chegando a US$ 54,4 bilhdes, um aumento de 27,5% em relacdo a 2024. Como
resultado, o saldo comercial do setor foi 5,5% menor do que em 2024 — a maior queda da
balanca comercial do agronegécio desde 2019.

Figura 1. Exportacdes, importacdes e saldo comercial do agronegdcio brasileiro, entre 2000
a 2025, em bilhdes de dolares correntes e em crescimento médio anual (CAGR).
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Fonte: elaborado pelo Insper Agro Global com base em dados da Secex (2026).
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CADEIAS DO AGRONEGOCIO

Quanto ao desempenho das cadeias do agronegdcio, as exportacées (em ddlares
correntes) de café e das carnes (bovina, de frango e suina) aumentaram 21,5% e 30,3%,
respectivamente, com destaque para a carne bovina, cujas exportacdes atingiram o recorde
de US$ 17,9 bilhGes.

Segundo informacgdes do Cepea/Esalg-USP, esse desempenho foi favorecido pela
menor oferta global da proteina, pela competitividade dos custos de produc¢éo no Brasil e pela
elevada producdo. Consequentemente, o Brasil manteve-se como o maior exportador global
de carne bovina e também se tornou o maior produtor de carne bovina do mundo,
ultrapassando a lideranga dos Estados Unidos, com 12,4 milh6es de toneladas produzidas.
Ja4 os embarques de café foram favorecidos pelos precos internacionais do café, que
alcancaram niveis historicamente elevados em 2025. Além disso, eventos climaticos adversos
e 0 balango de oferta mundial mais apertado elevaram o valor comercializado do café verde
ao patamar recorde de US$ 15 bilhdes, apesar da queda de 18% no volume exportado frente

a 2024.

Figura 2. Exportacdes do agronegdcio por produto, entre 2000 a 2025, em bilhdes de ddlares
correntes, em % do valor total exportado e crescimento médio (% a.a)
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Fonte: elaborado pelo Insper Agro Global com base em dados da Secex (2026)
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Nota: (1) Carnes incluem as carnes bovina, de frango e suina. (2) O CAGR calculado para o milho e para o algodéo
corresponde ao periodo de 2001 a 2025.

As exportacdes de fumo e milho registraram altas em 2025. As vendas externas de
fumo apresentaram elevacdo de 13,9%, alcancando o montante de US$ 3,4 bilhGes,
configurando o melhor desempenho da cadeia na Ultima década. A receita com as

exportacdes de milho totalizou US$ 8,5 bilhdes no ano passado, um crescimento de 5,1% em
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comparacdo a 2024. O resultado deve-se principalmente a safra brasileira recorde de 141

milhdes de toneladas de milho colhidos, volume 22% superior ao registrado no ciclo anterior.

De acordo com informacg8es do Cepea/Esalg-USP, no contexto internacional, a oferta
global de milho permaneceu relativamente estavel entre as safras 2023/24 e 2024/25, uma
vez que as retracbes produtivas observadas em paises como RuUssia, Estados Unidos e
Ucrania foram compensadas por aumentos de producdo em outros paises, com destaque

para Brasil, China e india.

Figura 3. Exportagfes do agronegadcio por produto, entre 2022 e 2025, em bilhdes de ddlares

correntes.
2022 I 2023 2024 [l 2025
70
60
50
n
9
< 40
=
o 30
[72])
=)
20
0 i I ]l == ==
Complexo Carnes Agucar Produtos Café Milho Algodao Suco de Fumo Outros
Soja e Etanol Florestais laranja

Fonte: elaborado pelo Insper Agro Global com base em dados da Secex (2026)

O complexo soja registrou retracdo de 1,9% no valor exportado, resultado
principalmente da queda de 18,3% na receita do farelo de soja em relacdo a 2024, que
totalizou US$ 7,9 bilhdes e atingiu, em dezembro de 2025, a menor cotagdo dos ultimos 14
anos. Segundo informacgbes do Cepea/Esalg-USP, esse desempenho reflete, em parte, o
aumento da oferta global e a mudanga na politica de retenciones argentinas, que ampliaram
a competitividade do farelo argentino no mercado internacional, revertendo a alta na
exportacdo de farelo registrada nos anos anteriores. A soja em gréo apresentou crescimento
modesto de 1,4% na receita, apesar do recorde de embarques de 108,2 milhdes de toneladas,
uma expanséo de 9,5% em relagcdo ao ano anterior, motivado pela alta producgéo aliada a alta
demanda devido as tarifas impostas pelos EUA. Por fim, o 6leo de soja destacou-se
positivamente, com aumento de 10,4% na receita, impulsionado, entre outros fatores, pela

maior demanda de biodiesel, totalizando US$ 1,4 bilhdo.
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Figura 4. indice de evolucdo da receita exportacdes do agronegdécio por produto, de 2020 a
2025, em indice-base 2020 = 100 e crescimento médio (% a.a).

300 Café +24%

Suco laranja +17%
250

':.""‘I,Outros +13%
200 /

=2020

/Algodao +9%
150 "

Base 100

\'Mitho +8%

100 "‘ Florestais +8%

50

0
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: elaborado pelo Insper Agro Global com base em dados da Secex (2026)

Produtos florestais também observaram queda na receita. As exportacdes de madeira,
celulose e papel retrocederam em 8,8%, 3,1% e 2,4%, respectivamente, em relacdo a 2024.
Ressalta-se, contudo, que o volume de celulose e papel comercializado em 2025 atingiu um
recorde historico, totalizando 22,25 e 2,6 milhdes de toneladas exportadas, respectivamente.

Em relacdo a mercados-destino, China e Hong Kong foram mais uma vez, em
conjunto, o maior registro de importacdes do agronegoécio brasileiro em 2025. Com um
crescimento de 11%, em relacdo a 2024, o gigante asiatico correspondeu a 33% do total
exportado pelo setor, no ano passado. Por conta das tarifas chinesas impostas a soja
americana, o Brasil embarcou um valor recorde de complexo soja aos chineses, de
aproximadamente US$ 34,6 bilhdes, em 2025.

Em seguida, a Unido Europeia e o Reino Unido voltaram a ser o segundo maior destino
das exportacdes brasileiras do agro, importando US$ 27,3 bilhdes, ultrapassando o mercado
asiatico (excluindo China e Hong Kong), comprador de US$ 26,5 bilhdes em produtos agro do
Brasil, no ano passado. Entre os produtos mais vendidos aos europeus, destacam-se café
verde (US$ 7,7 bilhdes), farelo de soja (US$ 4,1 bilhdes), soja em graos (US$ 2,6), celulose
(US$ 2,2 bilh&o) e carne bovina (US$ 1,2 bilhao).
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Figura 5. Exportacdes do agronegdcio brasileiro por mercado-destino, entre 2000 a 2025, em
bilhdes de ddlares correntes, em % do valor total exportado e crescimento médio (% a.a)
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Fonte: elaborado pelo Insper Agro Global com base em dados da Secex (2026)

O agronegdcio brasileiro também exportou US$ 12,7 bilhdes aos EUA e Canadéa, em
2025, uma retracdo de 5% em relacdo ao ano anterior. O resultado se deve a imposicao de
tarifas adicionais americanas de importacdo de produtos brasileiros, anunciadas em agosto
do ano passado por Donald Trump, com impacto significativo sobre o comércio entre Brasil e
EUA. Entre os produtos mais afetados pela medida, destacam-se acucar, carne bovina e café.
O acucar registrou queda de 42,1% na receita de exportacao aos paises, com retragédo ainda
mais acentuada nos EUA, de aproximadamente -61,4% frente a 2024. Em contraste, a carne
bovina apresentou desempenho acima da média, especialmente no Canada, onde a receita
alcancou US$ 83,3 milhdes em 2025, representando crescimento de 118,2% em relacdo ao
ano anterior. Por fim, embora o volume exportado de café aos EUA e Canada tenha recuado
31,9%, a valorizacdo das cotacdes resultou em aumento de 6% na receita, totalizando US$
2,4 bilhdes.

Figura 6. indices de quantum e de preco das exportacdes do agronegdcio brasileiro, entre
2000 e 2025, em indice-base (2000 = 1)
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Fonte: elaborado pelo Insper Agro Global com base nos dados da Secex (2026).
Nota: o indice de preco leva em conta os pregcos denominados em délar americano.
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O forte aumento das exportacbes do setor nas Ultimas décadas — de
aproximadamente 8,8% ao ano desde 2000 — foi claramente pelo aumento do volume
exportado. De acordo com os célculos do Insper Agro Global dos indices quantum e de preco
(figura 6), o efeito-preco foi praticamente a metade do efeito-quantidade, uma vez que a taxa
de crescimento anual do indice de preco foi de 2,7% ao ano, enquanto do indice quantum foi
de 6% ao ano. Esse fenbmeno deve-se principalmente ao crescimento do volume exportado
de produtos do complexo soja, nas carnes, no agucar e etanol, nos produtos florestais, no
milho e no algodéo.

Os Unicos produtos em que o efeito-preco foi maior do que quantidade foram café e
suco de laranja, que observaram fortes altas nas suas cotagfes internacionais nos ultimos
anos. Em 2025, os indices mostram que o volume exportado causou o aumento das vendas
externas do agronegdcio, ja que, enquanto o indice quantum cresceu 2,9% em relagédo a 2024,
o indice de preco permaneceu no mesmo nivel que no ano anterior. Assim, aumentos de
produtividade continuam a ser determinantes para compensar pre¢os internacionais pouco

atrativos.

IMPORTACOES

Nas importagbes do agronegoécio, destaca-se a forte participagdo dos insumos,
representando 56,7% do total importado pelo setor, em 2025. A alta nas compras de
fertilizantes (+14%), produtos de saude animal (+24,4%) e defensivos agricolas (+16,7%) é
uma das causas da queda expressiva da balanca comercial do agronegoécio, além de refletir
a expansdo da producdo agropecuaria nacional e da dependéncia externa brasileira por

produtos a montante da cadeia do agronegocio

A baixa capacidade doméstica de producao e a alta demanda interna para sustentar o
crescimento dos niveis de producéo mais uma vez resultaram em um alto valor de fertilizantes
importados, de aproximadamente US$ 15,8 bilhdes, em 2025°. As restricdes logisticas e a
instabilidade geopolitica envolvendo a Russia, que teve sua capacidade de fornecimento
limitada, resultaram em uma recomposicao na participacdo da Russia (-1 p.p) e da China (+5
p.p) no fornecimento de adubos ao Brasil. Com isso, 0s chineses ultrapassaram oS russos e
se tornaram os maiores fornecedores de fertilizantes ao agronegdcio brasileiro, em 2025,

exportando um volume de 12 milhdes de toneladas.

Para detalhes sobre questées relacionadas a dependéncia brasileira de fertilizantes e questdes geopoliticas

ligadas ao tema, acesse o estudo “Geopolitica Global dos Fertilizantes: Impactos sobre o agronegdcio
brasileiro”



https://agro.insper.edu.br/storage/papers/November2025/2025.11.25%20IAG%20WP%20Geopol%C3%ADtica%20dos%20Fertilizantes.pdf
https://agro.insper.edu.br/storage/papers/November2025/2025.11.25%20IAG%20WP%20Geopol%C3%ADtica%20dos%20Fertilizantes.pdf
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Em relacdo a importacdo de bens de saude animal, o forte crescimento em relacéo a
2024 esta associado, principalmente, ao fortalecimento das exigéncias sanitarias e de bem-
estar animal. De acordo com a European Commission e a WOAH (World Organization for
Animal Health), a ampliacdo do acesso a mercados mais exigentes reforca a busca brasileira
por reconhecimentos internacionais, como o de pais livre de febre aftosa sem vacinacéo
(“Status Oficial de Area Livre de Doencga”), conquistado em 2025. Além disso, para garantir a
seguranca fitossanitaria do rebanho brasileiro, houve uma procura maior por produtos de
saude animal no ano passado, como medicamentos veterinarios e insumos biolégicos. As
importacbes desses insumos alcancaram US$ 8,3 bilh6es em 2025, o que demonstra o

comprometimento do agro brasileiro com a salde animal.

Figura 7. ImportagBes do agronegdcio por produto, entre 2000 a 2025, em bilhdes de ddlares
correntes e em % do valor total importado.
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Fonte: elaborado pelo Insper Agro Global com base em dados da Secex (2026)

PERSPECTIVAS PARA 2026

Diferentemente do cenario mais favoravel observado em 2025, as projecdes para o
agronegocio brasileiro em 2026 apontam para um cenario mais desafiador. Segundo a Conab
(Companhia Nacional de Abastecimento), a intensificacdo da volatilidade nos mercados
internacionais, associada as incertezas geopoliticas e aos riscos climéticos, tende a afetar o
desempenho do setor ao longo do ano. Esse contexto influencia diretamente variaveis como
a taxa de juros e o cambio, com impactos sobre 0s custos de producao, a oferta e a demanda,

tanto no mercado interno quanto no externo.

A geopolitica também estara no centro das aten¢des em 2026, assim como no ano
passado. Sem perspectivas de resolu¢cdo no curto prazo, a guerra entre Russia e Ucrania
continuara causando incertezas sobre o fornecimento de fertilizantes ao Brasil. A escalada

dos protestos no Ird amplia a preocupacao relacionada ao fornecimento de ureia, assim como
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as exportacdes de produtos brasileiros, como milho e farelo de soja. Por fim, a intensificacdo
da espiral tarifaria no mundo, tanto a encomendada por Donald Trump quanto as novas cotas
de importacdo chinesas para carne bovina, devem afetar negativamente o comércio
internacional de produtos agro. Esses trés vetores implicam uma possivel elevacéo nos custos

de producéo, perdas de espaco em mercados-chave e rearranjo dos destinos comerciais.

A taxa de cambio tende a ser desfavoravel as exportacées do agronegécio brasileiro,
com proje¢cdes do Ultimo boletim Focus do Banco Central’ indicando uma tendéncia de
valorizagdo do real frente ao dolar. Dessa maneira, 0 cenario torna-se mais desafiador aos
produtores brasileiros que importaram insumos mais caros no plantio e venderdo seus
produtos ao exterior com uma taxa de cambio mais valorizada. A taxa Selic também tende a
manter seu alto patamar em 2026, mantendo elevado o custo do crédito para custeio e

investimentos.

Diante desse cendario, o0 agronegdcio brasileiro em 2026 devera enfrentar um ambiente
de maior incerteza e pressao sobre custos, em decorréncia de fatores geopoliticos e
macroecondmicos adversos. A valorizagdo cambial e as mudancas nas dindmicas do
comércio internacional podem comprometer as margens dos produtores. Nesse contexto, sera

fundamental uma gestéo eficiente dos custos, riscos e estratégias de comercializacado, a fim

de sustentar a competitividade do setor.
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